


خلاصه گزارش چشم انداز

طلا و مس

1404 ماه مرداد: تاریخ



چشم انداز طلا



عرضه طلا در جهان

که ناشی از تولید بیشتتر ماتادن   می باشدسال گذشته 30تن رسیده که بیشترین میزان طی 4,974به 2024عرضه کل طلا در سال 

نیتز بازیافتتنسبت به سال گذشته حد د یک درصد رشد کرده   در قسمت 2024تولیدات ماادن طلا در سال . استبازیافتافزایش 

نتادا  کاکشتور هایافزایش تولیدات ماادن طلا به دلیل رشتد تولیتد ماتادن در . درصدی نسبت به سال گذشته شاهد هستیم11رشد 

. می باشدمکزیک  پر    گینه 

شرح

تولیدات معدن

بازیافت

سایر

جمع



تقاضای طلا در جهان

مواجته ( تتن2,004)درصدی نسبت به سال گذشته 8با کاهش 2024با  جود افزایش قیمت طلا  تقاضا برای مصرف جواهرات در سال 

بترای ستومین ستال 2024تن بوده است که میزان خرید در ستال 333  2024مرکزی در سه ماهه چهارم بانک هایخرید خالص . شد

بوده استت 2024تن در سال 1,180قابل ماامله مجموعا صند ق های  سکه طلا   شمشدر سرمایه گذاری. تن عبور کرد1000متوالی از 

همچنتین در بشتش فنتا ری  تقاضتا در صتنات . طلا پس از گذشت سه سال خر ج پول به کمترین میتزان رستیدصند ق هایکه در 

.تن رسیده است326به 2024الکتر نیک   هوش مصنوعی افزایش پیدا کرده   در سال 

شرح

جواهرات

فناوری

شمش و سکه طلا

صندوق قابل معامله

بانک مرکزی

معاملات خارج بورس

جمع



(تن)ذخایر طلای فلز محتوا 

ذخایر ایران ذخایر جهان تولید ایران تولید جهان





 



هزینه سرمایه گذاری به ازای هر تن تولید طلا

نوع طلا سرمایه گذاری به ازای یک تن طلا به ازای هر تن طلا هزینه عملیاتی

طلای اکسیدی میلیون دلار۳۰–۸ (میلیون دلار در هر تن۲۵–۸حدود )اونس /دلار۸۰۰–۲۵۰

طلای سولفیدی میلیون دلار۵۰–۲۰ (میلیون دلار در هر تن۴۰–۲۰حدود )اونس /دلار۱۲۰۰–۶۰۰



طلادر حوزه 2024گذاریه سرمای

حوزه 2024گذاری سالسرمایه شرکتها/کشورها

اکتشاف طلا میلیارد دلار ۵.۶
کانادا، استرالیا، چین

 Osisko, Gold Fields

برداری طلاتوساه   بهره (تخمینی) میلیارد دلار ۳۵
چین، روسیه

، B2Gold, Barrick, AngloGold

پروژه کشور نوع شرکت ویژگی / ظرفیت

Lobo-Marte شیلی طلا Kinross Gold همیلیون اونس ذخیر 9.8

Goose Project کانادا طلا B2Gold 2025 آغاز تولید از

Fruta del Norte اکوادور طلا Lundin Gold
اونس تولید  502,000

2024 در

Skouries یونان مس+طلا Eldorado Gold
 + میلیون اونس طلا 3.8

میلیون پوند مس 740

Bayan Khundii مغولستان طلا Erdene سال 8 عمر معدن حدود



بزرگترین معادن طلا در جهان



طلا در هند
طلاتن72/6مجموعدر2024سالدرهندمرکزیبانک.استشدهارائههندبهطلا اردات هندمرکزیبانکذخایرمیزانزیرنمودارهایدر

طلاتن0/6 2025مارسماهدرهندمرکزیبانک.استداشتهدرصدی348رشد2023سالدرتنی16/2خریدبهنسبتکهکردهخریداری

.استرسیدهدرصد11/7بهخودخارجیذخایردرطلاسهمهمچنین.رساندتن879/6بهراخودطلایذخایرمجموع کردهخریداری

 اردات.استداشته2023سالدر ارداتیطلایتن744بهنسبتاندکیکاهشکهبودهتن724حد د2024سالدرهندطلای ارداتمیزان

تقاضاافزایشبامجددمتوالیکاهشماهد ازپسکهبوده(تن52الی47حد د)دلارمیلیارد4/4مبلغ(ماهفر ردین-اسفند)2025مارسدرطلا

.استشدهمواجهبالاقیمت های جودبا



طلا در چین
در نمودارهای زیر میزان ذخایر طلای بانک مرکتزی . کاهش زیادی داشته است( تن224)تن بوده که نسبت به سال گذشته44خرید بانک مرکزی چین حد د 2024سال 

تن طلا خریداری کرده   پس از پنج ماه افزایش متتوالی 2/8بانک مرکزی چین ( فر ردین  ماه-اسفند)2025در ماه مارس . چین    اردات طلا در چین ارائه گردیده است

.  تن طلا خریداری کرده است12/8  2025بانک مرکزی چین در سه ماهه ابتدایی . درصد از کل ذخایر خارجی رساند6/5تن ماادل 2,292ذخایر رسمی طلای خود را به 

2025 اردات طلا بته چتین در متاه وانویته . درصد کاهش پیدا کرده است14  2023تن بوده که نسبت به سال 1,225به چین حد د  ارداتیمیزان طلای 2024در سال 

.می باشدکمتر 2024تن در سال 102تن رسیده که نسبت به میانگین 76نیز این مقدار به 2025تن رسیده همچنین در ماه فوریه 17کاهش شدیدی داشته   به 

14تن ماادل 138  به صند ق هامیلیون دلار را ثبت کرده   خالص ارزش دارایی 772تن  به ارزش 7/7قابل ماامله طلا در چین افزایش صند ق های2025در ماه مارس 

.  میلیارد دلار رسید



صندوق های طلا در جهان

داراییارزشخالصمجموع.استشدهارائهگذشتهسالیکطیجهاندرطلاصند ق های(خر جی) ر دیجریان خالصزیرنموداردر

ماهدرطلاصند ق هایبهپول ر دمیزان.رسید(طلاتن3,445ماادل)دلارمیلیارد345/4مبلغبه2025مارسماهپایاندرطلاصند ق های

پولخر جتن7حد د2024سالکلدر.استبودهشمالیآمریکایمنطقهدرتقاضاآنعمدهبششکهیافتهافزایششدتبه2025مارس فوریه

جریان2025سالنشستماههسهدراستذکربهلازم.استبودهکمتربسیار2023سالدرتنی244پولخر جبهنسبتکهبودهصند ق هاایناز

.داشتیمصند ق هااینبهمثبت ر دی



بانک های مرکزی
تن24مرکزیبانک هاینیزفوریهماهانتهایدرگزارشآخرینطبق.استشدهارائهگذشتهسالسهطیمرکزیبانک هایفر ش خریدر ندزیرنموداردر

قاضایتگذشتهسالسهطی.بوده اندگذشتهسالچندطیطلاخریدپیشتازانازترکیه لهستانهند چین کشور های.کردنداضافهخودذخایربهطلا

سالدرتن1,051بهنسبتکهبودهتن1,045مرکزیبانک هایخرید2024سالدر.استکردهعبورتنهزارازسالهردرطلاخریدبرایمرکزیبانک های

.استداشتهاندکیکاهش2023



بانک های مرکزی

 تن75ترکیهتن  90خریدخالصبالهستانکهاستشدهارائه2024سالدرمرکزیبانک هایتوسططلافر شندگان خریدارانبیشترینزیرنموداردر

.استداشتهرافر شبیشتریننیزفیلیپینمرکزیبانکهمچنین.دادندانجامراخریدبیشترینتن73هند



ذخایر طلا در بانک های مرکزی

 احتد .) تن طلا بیشترین ذخیره را در اختیار دارد8,133مرکزی ارائه شده است که آمریکا با بانک هایدر نمودار زیر آخرین  ضایت از ذخایر طلا در 

(تن_اعداد
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روند قیمتی انس طلا در اولین دوره ریاست جمهوری ترامپ
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و تقویت مالیات هاکاهش 
شاخص دلار

نخستین کاهش نرخ بهره فدرال 
سال10رزرو بعد 

آمریکا و چینتعرفه ایآغاز جنگ 

آغاز روند افزایش نرخ بهره و سقوط 19کوویدشروع 
بازار سهام

تجاری چین تعرفه هایافزایش 
درصد25به 

توقف افزایش نرخ بهره 
زروتوسط فدرال 

حمله به تاسیسات 
نفتی عربستان

_19کوویدنسبت به واکسن خوش بینی
کاهش تقاضای فیزیکی طلا



پیش بینی انس طلا

طبق برآ رد های انجام شتده میتانگین  .ارائه شده است2025در نمودار زیر پیش بینی موسسات مشتلف در مورد قیمت انس جهانی طلا تا انتهای سال 

(دلار_اعداد احد . ) می باشد2025دلار در انتهای سال 3,633پیش بینی ها 

     



واردات طلا ایران

1403طلای استاندارد در یازده ماهه سال شمش اردات  .ارائه شده است1403طلا به ایران از طریق گمرک در سال شمشدر نمودار زیر آمار  اردات 

326  249میلیارد دلار بوده است که نسبت به مدت مشابه در ستال گذشتته رشتد 7/3در این مدت  ارداتیطلای شمشارزش . تن رسید92/3به 

.درصدی در  زن   ارزش داشته است
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چشم انداز مس



نگاه تاریخی به بازار مس
1990دههدرانروی بحران1970دههدرمثال برای.استگرفتهقرارتکنولوویک اقتصادیسیاسی تغییراتتأثیرتحتبارهامسجهانیبازارگذشته دهه هایدر

حد دمسقیمتمیانگین 2024تا2000سالاز.شده اندفلزاینقیمتشدیدنوساناتموجبهمگیسبز صنایعرشد2010دههدر آسیا شرقدرمصرفافزایش

حد ددرقیمتآخرین.دهدمینشانراکنونتا1387سالازقیمتزیرنمودار.رسیدنیزدلار10,000ازبیشبه2021چونسال هاییدر لیبودهتنبردلار6,500

.باشدمیدلار9400



(میلیون تن)ذخایر مس فلز محتوا 

ذخایر ایران ذخایر جهان تولید ایران تولید جهان





 



هزینه سرمایه گذاری به ازای هر تن تولید مس

مسنوع  مسسرمایه گذاری به ازای یک تن  مسبه ازای هر تن هزینه عملیاتی

(اکسیدیمس)کاتد  هزار دلار 3-6 دلار350-600

(سولفیدیمس)کنسانتره  هزار دلار4-6 دلار450-800

(یدیسولفکنسانتره مس)کاتد  هزار دلار3-9 دلار550-900



در حوزه مس2024گذاریه سرمای

حوزه 2024گذاری سالسرمایه شرکتها/کشورها

اکتشاف مس میلیارد دلار۳.۲
شیلی، کنگو

 BHP, Rio Tinto

برداری مستوساه   بهره (تخمینی) میلیارد دلار ۵۰
شیلی، چین، امریکا

 Ivanhoe, Codelco

پروژه کشور نوع شرکت ویژگی / ظرفیت

Kamoa-Kakula (DRC) کنگو مس Ivanhoe Mines تن در سال 437,000

Nueva Centinela شیلی مس Antofagasta
 افزایش ظرفیت تا

تن 170,000

Copper World آمریکا مس Hudbay تن در سال 85,000

Resolution آمریکا مس Rio Tinto + BHP
میلیارد پوند  40 بیش از

ذخیره



بزرگترین معادن مس



(هزار تن)جدول ظرفیت تولید 



(هزار تن)موازنه تولید و مصرف 



(هزار تن)موجودی انبار 



کاهش قیمت مس به دلیل تعرفه های آمریکا



پیش بینی قیمت مس توسط موسسات مختلف



پیش بینی عمده شرکت ها از مس



عرضه و تقاضای مس در جهان



ذخایر مس در جهان و تمرکز جغرافیایی
تن میلیون90باپر تن میلیون98بااسترالیا ٪26تنمیلیون230حد دباشیلی.استتنمیلیون890حد دجهانمسقطایذخایر  USGS 2024گزارشطبق

تمرکزاین.داردقرارشمالی جنوبیآمریکایقارهدرجهانیذخایر٪60ازبیشجغرافیایی تمرکزنظراز.هستندذخایربزرگدارندگاندیگرازنیزمکزیک ر سیه

.استشدهفلزاینپایدارتأمیندرریسک هاییایجادباعثسیاسیمسائلکناردرجغرافیایی



پیش بینی مصرف، نقش انرژی های تجدیدپذیر، و طرح های توسعه ای
ازیکی.شدخواهدتبدیلمادنصناتدررشدبرایاصلیمحرکیکبه2025سالدرمستولیدکهکردهپیش بینی گزارششدر Wood Mackenzieموسسه

ابزاریکنوانعبهمسبرفزایندهتمرکز.می کنندحرکتمستولیدرشدسمتبهکهاستمادنیشرکت هایدرسرمایهتشصیصاستراتژی هایتغییرامر ایندلایل

بلندمدت هایبرنامهدرفلزاینر زافز ناهمیتنمایانگربگیرند قرارتوجهموردکمتراستممکنبشش هاسایرکهحالیدرسرمایه گذاری ها سبددرتنوع رشدبرای

 دارندبالاییبازدهیکهچرامی شوند شناختهسرمایه گذاریگزینه هایجذاب ترینبه عنوان Greenfieldمسجدیدپر وه هایاین برعلا ه.استشرکت ها

.داشتخواهدهمراهبهراچشمگیریرشدجهانی تقاضایبهپاسخبرایبیشترتولیدبهنیازبهتوجهبا یژهبهحوزه ایندرسرمایه گذاری



پیش بینی مصرف، نقش انرژی های تجدیدپذیر، و طرح های توسعه ای

. اندگرفتهپیشدررامتفا تیاستراتژی هایمالی شاخص هایبهبود تولیدافزایشبهنیازبهتوجهبا BHP  Rio Tintoمانندمسبزرگشرکت هایدیگر سویاز

BHP ش بینیپیهمچنین .کردخواهداتشاذپر وه هااینبرایراسرمایه گذارینهاییتصمیمز دیبهاحتمالاً استشیلیدرمسدررشدفرصت هایپیگیریحالدر

دسوکاهشبهاستراتژی هادرتغییراینکهکنند سرمایه گذارید بارهراخودعملیاتینقدیجریان٪100ازبیشآیندهسالسهدرمس بزرگشرکت هایکهمی شود

یکعنوانبهکهاستمستولیدپایداررشدبهبیشترتوجهنشان دهندهاستراتژی هادرتغییراتاین.شدخواهدمنجرسهامبازخریدکاهش سهام دارانبهپرداختی

.می شودمطرحآیندهمادن کاریدنیایدرمهما لویت



ذخایر، منابع و نقش بازیافت در تأمین بلندمدت: آینده دسترسی به مس

نظراز  اندشدهارزیابی کشفکهمی شوداطلاقماادنیبهذخایر.است ابستهمنابع ذخایرمفاهیمبهکلیطوربهمسبهبلندمدتدسترسیبهمربوطمسائل

اساسبریش فرضپبه طورکهماادنیهمچنین هستندسودآ ربالقوهبه طورکهماادنیذخایر شاملگسترده تر به طورمنابع .هستنداستشراجبرایبه صرفهاقتصادی

 شناسایی شدهمنابع استتنمیلیون890حد دحاضرحالدرمسذخایر  USGSگزارش هایطبق.می شودشده اند پیش بینیزمین شناسیا لیهبررسی های

سولفیدهای دریاگره هایدرموجودمسازعظیمیمقادیرشاملمنابعاین.می شودزدهتشمینترتیببهتنمیلیون3500 تنمیلیون2100حد دپیش بینی شده

.نمی باشددریازیر زمینر یعظیم

دریختاردردیگریزمانهرازبیشترحاضرحالدرشناسایی شدهمنابع استبودههمراهرشدبافلزاینذخایراخیر سال هایدرمسبرایتقاضاافزایشعلیرغم

.استیافتهافزایشتنمیلیون457میزانبهمدتاینطیمسذخایرکهحالیدرشده استشراجمستنمیلیون396 2022تا2000سال هایبین.هستنددسترس

مسزیرا کند؛میایفاآنبلندمدتتأمیندرمهمینقشمسبازیافتاین برعلا ه.استماادندرجدیداکتشافات تکنولوویکیپیشرفت هایازناشیتغییراتاین

.شودبازیافتمکرربه طورکاراییدادندستازبد نمی تواندکهاستخامیموادماد دازیکی



2030پیش بینی مصرف جهانی مس تا سال 

خودر هایتولیدافزایشازناشیعمدتاًرشداین.رسیدخواهدسالدرتنمیلیون38تا34حد دبه2030تامسمصرف  CRUمؤسسه جهانیبانکگزارشطبق

مصرفمستن4تابادیتوربینهر.استتوساهحالدرکشورهایدررفاهسطحافزایش پاکانرویزیرساخت هایتوساهبادی  خورشیدینیر گاه هایبرقی 

نحوبهشدهپالایشمسمصرف.می افزایندتقاضابرنیزشهریتوساه جمایترشدهمچنین.داردنیازمسکیلوگرم80بهنزدیکالکتریکیخودر ییک می کند

.استشدهتبدیلچینکشورسرگر هیباآسیامحوریتبهآمریکا ار پامحوریتاز کردهپیداتغییرگذشتهسال60طیچشمگیری



2030پیش بینی مصرف جهانی مس تا سال 

.یابدافزایشتنمیلیون57حد دبهفالیتنمیلیون25ازکهگرددمیبینیپیش بودهافزایشی2050سالتامسمصرفترندمششصزیرشکلدرکههمانطور

خواهدباقیسمکنندهمصرفبششبزرگترینهمچنانالکتر نیک برقبهمربوطبشش.دادخواهدرخ"سبزانرویبهگذار"بهمربوطبششدرتقاضارشدبیشترین

.ماند



طرح های در دست احداث در جهان

5ازبیشمی توانندمجموعدرشیلیدر Codelcoجدیدتوساه های کنگودر Kamoa-Kakulaپر  در Quellavecoمغولستان در Oyu Tolgoiچونپر وه هایی

نیزتبازیافحال عیندر.هستندر به ر مالیتأمین آب کمبودسیاسی چالش هایباپر وه هااینازبسیاری.کننداضافهبازاربه2030تاجدیدظرفیتتنمیلیون

 یژهبهاست همراهامید اریباجهاندرمساستشراجآینده.کردخواهندتأمینبازیافتازراخودنیاز٪20تاکشورهابرخی داشتخواهدمستأمیندرمهمیسهم

بهمربوطپر وه هااینسومد کهشدخواهدایجادآیندهدههد درمساستشراجپر وه139حد دتوساه حالدرعظیمپر وه های فنا رینوآ ری هایبه  اسطه

تا2025سال هایبینمسجهانیتولیدازدرصد43کهمی ر دانتظار داشتخواهدفرآیندایندرکلیدینقشلاتینآمریکای.استبرانفیلدیافتهتوساهپر وه های

.دهداختصاصخودبهرا2035



برابر شود3بایست ، می2050تولید انرژی در سال 



2050الی 2020های های انرژی بین سالتفکیک کل مصرف نهایی انرژی به حامل



LME-Copper Warehouse Stockذخایر مس در بورس لندن 

تقاضای عرضهبینتوازنازتصویریمی تواندآنتغییراتکهچرامی ر د شماربهمسجهانیبازارتحلیلدرمهمشاخص هایازیکیLMEلندنفلزاتبورسدرمسانبارهایموجودی

تقاضاهشکاسیگنالموجودیرشدکهحالیدرشود قیمتافزایشموجبمی تواند می شودتلقیعرضهدراختلالیاتقاضارشدازنشانه ایبه عنوانمامولاًموجودیکاهش.دهدارائهجهانی

کاهشیر ندیبابادسالد طیامارسید تنمیلیون1حد ددرخودتاریشیبیشینهبه2003سالدرکهمی دهدنشانموجودی هااینتاریشیر ندبررسی.می کندمشابرهراعرضهمازادیا

شد نز لیر ندیک اردشاخصاینزمان آناز.رسیدتنهزار665سطحبه2013سالدر یافتافزایشمجدداًموجودیباد سال هایطیسپس.رسید2005سالدرتنهزار30کفبه

می شودمحسوبپایینتاریشیمیانگین هایبهنسبتهمچنانکهاستتنهزار203حد ددرموجودیسطححاضر حالدر.یافتکاهشتنهزار53جدیدکفبه2023آ ریلدربه طوری که

.هستندافزایشحالدرسبزانرویبهگذاربرنامه های صناتیتقاضایکهشرایطیدربه  یژهکند  اردمسجهانیقیمتبرصاودیفشارهایمی تواند 



چالش ها و فرصت های پیش روی ایران

اینهممچالش هایجملهازارزنرخنوسانات زیست محیطیمحد دیت هایخارجی ماشین آلاتبه ابستگیمدرن تکنولوویتأمیندردشواریاقتصادی تحریم های

.استکردهکندراتوساهنیزمادنیحمل  نقلزیرساختدرضاف آبیمنابعکمبودمشکلهمچنین.هستندصنات



ماشتوجهازتشکربا
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